Aufgabe 13: Finanzierung aus dem Cash Flow

Fir ein Unternehmen gilt folgende Datensituation:

Gewinn vor Steuern und vor Abschreibungen und Riickstellungen:

Zufiihrung zu den Pensionsrickstellungen:

Zahlung von Pensionen:

Abschreibungen auf Sachanlagen:

Gewinnsteuersatze: - fur einbehaltene Gewinne 'Z, 7 50 Ic
- fir ausgeschlttete Gewinne _7

Gezeichnetes Kapital

a) Wie hoch ist der Bilanzgewinn (nach Steuern) bei

(1) voller Gewinneinbehaltung
(2) Zahlung einer Dividende in Héhe von 10 %?

400.000 EUR'///
100.000 EUR*
40.000 EUR
200.000 EURY
66-%
10-%
500.000 EUR

b) Wie hoch ist das Brutto- und das Netto-Cash Flow-Finanzierungsvolumen bei

den unter a) genannten beiden Konstellationen?

c) Wie hoch ist der eigentliche Finanzierungseffekt der neu gebildeten

Pensionsriickstellungen, wenn alternativ

(1) die Gewinne stets voll ausgeschittet werden,
(2) Gewinne stets voll einbehalten werden,

(3) stets eine Standarddividende von 10 % auf das gezeichnete Kapital

bezahlt wird?
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