Aufgabe 15: Leverage-Effekt

EKR = GKR + (GKR —FKZ)-%

Eine Investition mit Anschaffungskosten in Héhe von 600.000 EUR und einer
Rendite von 20 % kann zu einem Dirittel, zur Halfte oder vollstéandig mit
Eigenkapital finanziert werden.

Der Fremdkapitalzins ist voll abzugsfahig und betragt 15 % und der Steuersatz
50 %.

Ermitteln Sie flr jede der mdglichen Finanzierungsvarianten die
entsprechende Eigenkapitalrendite und beurteilen Sie Ihr Ergebnis.

Claas Clever hat die Méglichkeit, eine Beteiligung als stiller Gesellschafter bei
einer Rendite von 20 % einzugehen. Dazu steht ihm Eigenkapital in Hohe von
50.000 EUR zur Verfugung, das in voller Hohe eingesetzt werden soll.

Clever erwagt, weiteres Geld zu leihen, um die Beteiligung zu erhéhen. Dafiir
liegen ihm folgende Angebote vor.

Kapitalangebot Fremdkapitalzins
20.000 EUR 5%
25.000 EUR 7%
30.000 EUR 10 %
40.000 EUR 15 %

Welche der Alternativen (inkl. der Beteiligung ohne Fremdkapital) soll er
wahlen, unter der Voraussetzung, dass er seine Eigenkapitalrendite
maximieren will?

Unterstellen Sie dabei einen Steuersatz von 45 % und dass er nur eine der
Alternativen wahlen kann.

Die Clever OHG steht vor dem Problem, einen Verladekran durch Fremd- bzw.
Eigenmittel zu finanzieren. Der Verladekran kostet zur Zeit 100.000 EUR,
wobei ein jahrlicher Gewinn von 10.000 EUR erwartet wird.

Die Fremdkapitalzinsen betragen fiir die ersten aufgenommenen 40.000 EUR
6 %, fur die zweiten aufgenommenen 40.000 EUR 8 % und fir die weiteren

10.000 EUR 10 % p.a.
Fur die Ertragsbesteuerung wird ein Steuersatz von 50 % angenommen,

wobei die Fremdkapitalzinsen voll abzugsfahig sind.

Ermitteln Sie anhand der moglichen Verschuldungssituationen die optimale
Finanzierungsstruktur und die entsprechende Eigenkapitalrendite!
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