&
Aufgabe 17: Arbitrage-Prozess bei Modigliani-Miller

Beschreiben Sie den Arbitrage-Prozess bei Modigliani-Miller anhand des
nachfolgenden Beispiels:

Unternehmen A | Unternehmen B

(unverschuldet) | (FK-Anteil = 40%)
Gesamtkapital (nominal) 250.000 EUR 250.000 EUR
Fremdkapital (nominal) 100.000 EUR
Eigenkapital (nominal) 250.000 EUR 150.000 EUR
Bruttogewinn (GKR = 15%) 37.500 EUR 37.500 EUR
FK-Zinsen (FKZ = 5%) 5.000 EUR
Reingewinn 37.500 EUR 32.500 EUR
EKR 15 % 22 %
k(EK) 15 % 15 %
EK (Marktwert) 250.000 EUR 216.667 EUR
GK (Marktwert) 250.000 EUR 316.667 EUR
durchschnittliche K 15 % 11,8 %
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