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| DEUTSCHE

BUNDESBANK
Geschaftsbericht
2004
%
?
' Notenbankzinsen und Tagesgeldsatz Schaubild 6
t Tageswerte
%
| 3,75 sy
3,50
3,25
Spitzenrefinanzierungssatz
3,00
@ \ﬁ
2,75 ~Aife
Tendersatz?
2,50
2,25
2,00
1,75 oy Mindest-
bietungs-
satz
1,50
Tages-
1,25 geldsatz
(EONIA)
1,00
Einlagesatz
0,75
2003 2004 2005
1 Zinssatz far Hauptrefinanzierungsgeschafte; marginaler Zuteilungssatz (Zins-
tender).
Deutsche Bundesbank
b) Erfolgreiche Geldmarktsteuerung mit reibungslosem Ubergang auf den
neuen geldpolitischen Handlungsrahmen
Erfolgreiche Die Geldmarktsteuerung des Eurosystems gestaltete sich im Berichtsjahr weit-
Liquiditats- ; : ; S
Srzuem,,g i gehend reibungslos. So verlief die Umstellung auf den neuen geldpolitischen
Handlungsrahmen Anfang Marz ohne Probleme. Seit dem 10. Marz 2004 wer-
den die Hauptrefinanzierungsgeschéfte nur noch mit einwochiger statt bis da-
hin mit zweiwdchiger Laufzeit durchgefuhrt. Zudem hat sich zu diesem Termin
der Beginn der Mindestreserve-Erfillungsperioden gedndert. Sie beginnen jetzt
immer am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsgeschafts, das auf die Sit-




