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VWL- Makrookonomik: Medienanalyse am 29.10.2004

Christoph Néh
E-Mail: christophnoeh@aol.com

News der letzten Tage:
+++ Opel: eigene Managementfehler, mégliche Neu-Strukturierung +++

+++ Konjunktur und Olpreis: Leichter ,,Stimmungsverbesserung*,
Wachstumsprognosen fiir 2005 mit Olpreis als Hauptsorge +++

+++ US-Wahl wirft Schatten voraus: Kopf-an-Kopf-Rennen +++
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KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢ KOMPAKT ¢

zu Opel:

¢ Managementfehler werden eingestanden, da man die Marktentwicklung falsch
eingeschatzt habe und das Sanierungsprogramm ,Olympia“ daher nicht gegriffen
habe

¢ Neu-Strukturierung der européischen GM-Té&chter und Integration aller Teil-
bereiche in eine "Europaische Aktiengesellschaft" ist im Gespréch

zu Konjunktur/Olpreis:

¢ Stimmung in der Industrie ist ganz leicht gestiegen, nimmt man den ifo-Index
als Mal3stab

¢ das BIP 2005 wird nach verschiedenen Berechnungen zwischen 1 und 1,7%
steigen; eine Prognose ist schwierig, besonders die Olpreisentwicklung und der
EUR-Dollar-Wechselkurs sind wichtige Variablen, wobei sich besonders der
Olpreis auch auf die Inflationsrate auswirkt

zu US-Wahlkampf:

¢ sehr offener Wahlausgang und Kopf-an-Kopf-Rennen zwischen Bush
(Republikaner) und Kerry (Demokraten)

¢ Wahl wird wohl in den stark umkampften "battleground states™ entschieden

¢ Befiirchtung eines ,HighTech-Wahlbetrugs*



VWL- Makro6konomik: Medienanalyse am 29.10.2004

Christoph N6h
christophnoeh@aol.com

News der letzten Tage:
+++ Opel: eigene Managementfehler, mégliche Neu-Strukturierung +++

+++ Konjunktur und Olpreis: Vorsichtige Konjunkturverbesserung, Olpreis
als Hauptsorge +++

+++ US-Wahl wirft Schatten voraus: Kopf-an-Kopf-Rennen +++
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zu Opel:

Russelsheim/Stuttgart — ,Aus heutiger Sicht haben wir die Entwicklung des Marktes nicht
richtig eingeschétzt und nicht frth genug auf die Bremse getreten“, sagte Opel-
Vorstandschef Hans Demant in einem Interview der Autozeitschrift ,Auto-Motor-Sport‘. Das
Ergebnis entwickle sich schon seit Jahren in die falsche Richtung. ,Wir hatten
moglicherweise mit entsprechenden Mafnahmen bei der Adam Opel AG schon vor Jahren
beginnen missen. Aber diese Erkenntnis hilft uns heute nicht weiter", erklarte der Manager.
Nach Worten Demants baute das Opel-Sanierungsprogramm ,Olympia“ darauf, dass der
Markt anspringe. ,Selbst in unserem pessimistischen Szenario haben wir nicht
angenommen, dass es so schlimm wird wie dieses Jahr*, sagte Demant. ,Wir mussen jetzt
die ReiRleine ziehen und unsere Organisation so verschlanken, dass wir in einem solchen
Umfeld leben kénnen.”

Der Opel-Betriebsrat hat dem  Mutterkonzern General Motors ein  neues
Unternehmensmodell vorgeschlagen. Verhandelt wird Gber eine vollstandige Integration
der europaischen Téchter in den Konzern, um Blrokratie zu sparen und die angeschlagene
Marke internationaler zu machen.

Russelsheim/Essen - Opel-Gesamtbetriebsratschef Klaus Franz sagte der ,Welt am
Sonntag* (WamS), es werde diskutiert, die Europa-Holding von General Motors (GM) in
Zurich in eine ,,Europdische Aktiengesellschaft umzuwandeln. Zu den laufenden
Gesprachen auf Unternehmensebene sagte Franz, er rechne mit mehrwochigen
Verhandlungen tiber das von GM verordnete Sanierungspaket.

Bislang werden die rund 100 Tochtergesellschaften von GM in Europa als
Einzelunternehmen mit unterschiedlichen Rechtsformen gefuhrt. Die Fihrung der
Unternehmen wirde durch die Umwandlung in eine européische Aktiengesellschaft gestrafft.
Als Sitz sei Briussel im Gesprach; bisher ist hat GM Europe seinen Sitz in Zirich. ,Wir
kénnen damit die Mitbestimmung der Arbeitnehmer sichern, gleichzeitig spart GM mit der
neuen Struktur Geld", fugte Franz hinzu.

Damit wiirden die traditionsreiche Adam Opel AG und die anderen europdischen Autotdchter
von GM ihren Status als eigensténdige Unternehmen verlieren und kinftig nur noch als
Marken weiterbestehen. ,Ubrig bleibt der Opel-Schriftzug auf den Autos und den Fabriken®,
zitierte die Zeitung einen hochrangigen GM-Manager.

KuURz+ KNAPP: ]
Managementfehler werden selber eingestanden; Neu-Strukturierung der europiischen
GM-Tochter ist im Gespréch



zu Konjunktur und Olpreis :

25. Oktober 2004 Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft ist im Oktober nahezu
unverandert geblieben. Der ifo-Geschiftsklimaindex stieg gegeniiber September leicht
um 0,1 Punkte auf 95,3 Punkte, wie das Miinchner ifo-Institut am Montag mitteilte.

Der anhaltend hohe Olpreis ist nach den Worten von Ifo-Volkswirt Gernot Nerb
mitverantwortlich fir die fehlende Dynamik der wirtschaftlichen Erholung. ,Die mangelnde
Dynamik hangt zum Teil mit dem Olpreis zusammen, das macht die Luft diinner®, sagte
Nerb. Seit Jahresbeginn sind die Preise fir Rohdl weltweit um rund 65 Prozent gestiegen.
Das ifo-Barometer stiitzt sich auf eine Umfrage bei 7.000 Firmen aus dem
Verarbeitenden Gewerbe, dem Baugewerbe sowie dem GroR- und Einzelhandel.

Regierung optimistischer als die Wirtschaftsforscher

26. Oktober 2004 Die Bundesregierung geht fir das kommende Jahr von einem nahezu
unveradnderten Wachstum aus. Nach 1,8 Prozent werde das Bruttoinlandsprodukt 2005
real voraussichtlich um 1,7 Prozent steigen, sagte Bundeswirtschaftsminister Wolfgang
Clement (SPD) am Montag in Berlin bei der Vorlage der Jahresprognose der Regierung.
Diese ist Grundlage fiir die Steuerschitzung im November und damit fiir die
Kalkulation der Haushalte von Bund und Landern wie auch der Sozialversicherungen.

Mit ihrer Wachstumserwartung liegt die Bundesregierung am oberen Rand aktueller
Prognosen. Die groRen Wirtschaftsforschungsinstitute erwarten rund 1,5 Prozent. Die
Deutsche Bundesbank rechnet zuriickhaltender mit einem - um die geringere Zahl an
Arbeitstagen bereinigten - Wachstum von etwas mehr als 1,5 Prozent. In dieser bereinigten
Rechnung erwartet Clement ein Wachstum von 1,9 Prozent. Union und FDP warfen der
Regierung ,Gesundbeterei” vor. Die Bundesregierung hat in vier der vergangenen sechs
Jahresprognosen das Wachstum zu hoch geschétzt. Im Durchschnitt war die
Bundesregierung 0,7 Prozentpunkte zu optimistisch.

Diese Hoffnung wird durch den Olpreis und die jiingste Kriftigung des Euro gedampft.
Dies belastet die Wachstumsaussichten um so starker, weil die rund 1,8 Prozent BIP-
Zuwachs in diesem Jahr nahezu ausschlieflich der guten Ausfuhrentwicklung zu
verdanken sind. Verharre der Olpreis bei 50 Dollar je Barrel, dirfte die Wirtschaft 2005 nur
um ein Prozent anstatt rund 1,5 Prozent wachsen, sagte Carsten-Patrick Meier vom
Institut fur Weltwirtschaft in Kiel dieser Zeitung. Meier betonte, dal solche Schatzungen
»Sehr wackelig” seien. g

Die deutsche Konjunktur wiirde ein weiter ansteigender Olpreis stark belasten, errechnete
Ray Barrell vom Londoner Forschungsinstitut NIESR exklusiv fur die WirtschaftsWoche.
Barrell kommt zu dem Ergebnis, dass Deutschlands Wirtschaft bei einem Olpreis von 50
Dollar im néachsten Jahr nur um magere 1,1 Prozent wachsen wirde — verglichen mit 1,7
Prozent, sollte der Olpreis auf 35 Dollar zuriickgehen, wovon die sechs fithrenden deutschen
Wirtschaftsinstitute im Herbstgutachten ausgehen. Mit einem Minus von 0,6 Prozentpunkten
ware die stark in den internationalen Handel eingebundene deutsche Wirtschaft starker vom
Olschock betroffen als Euroland als Ganzes oder die USA.

Der hohe Olpreis belastet auch die Kaufkraft der Verbraucher. Nach ersten Schatzungen
des Statistischen Bundesamts stiegen die Verbraucherpreise im Oktober energiepreis-
bedingt von 1,8 auf 2,1 Prozent.

Ein dauerhafter Euro-Kurs um 1,28 Dollar je Euro wirde das Wachstum laut
Analystenmeinung rund 0,1 Prozentpunkte drucken.

Kurz+ KNAPP: s on i
Eine Prognose ist schwierig, besonders die Olpreisentwicklung und der EUR-Dollar-

Wechselkurs sind wichtige Variablen.



zu US-Wahl:

Auch eine Woche vor der US-Prasidentschaftswahl hat sich keiner der beiden Kandidaten
einen grof3en Vorsprung bei den Wahlern erarbeiten kénnen. Bei den meisten der jiingsten
Umfragen lag Amtsinhaber George W. Bush (Republikaner) minimal vor seinem Rivalen
John Kerry (Demokraten) .

Hintergrund:

Die Demokratische Partei

Sie ist eher die Partei der sozial Schwachen, der Schwarzen und des liberalen Birgertums.
Die New Deal-Politik, die Burgerrechtsbewegung und die Prasidentschaft von Bill Clinton
pragen die Demokratische Partei bis heute.

Die Republikanische Partei

Sie vertritt konservative Positionen, fordert den Riickzug des Staates aus allen Bereichen
und unterstutzt die Interessen der Industrie. Die Republikanische Partei ist, obwohl jiinger,
die dominantere der beiden grof3en US-Parteien.

Washington - Bei einer Gallup-Umfrage fur den US-Sender CNN wollten 51 Prozent der US-
Wahler far Bush stimmen und 46 Prozent fir Kerry. Auch bei einer Befragung der
Nachrichtenagentur Reuters fuhrte Bush mit 48 Prozent vor Kerry, der auf 45 Prozent kam.
Demnach lag der US-Préasident in sechs umkampften Bundesstaaten vorn, Kerry in vier.
Kerry wiederum fuhrte bei einer Befragung des TV-Senders ABC mit 49 Prozent vor Bush,
der auf 48 Prozent kam.

Das Rennen wird wohl in den so genannten "battleground states” entschieden. New York
etwa gehort den Demokraten. Ein Grofteil des mittleren Westens und des Siidens ist sicher
republikanisch. Der grofite Bundesstaat Kalifornien ist bislang ein sicheres Terrain fur die
Demokraten gewesen, auch wenn Bush nach Arnold Schwarzeneggers Triumph bei den
Gouverneurswahlen Hoffnung schépft. Sollte es fiir die Demokraten dort knapp werden,
mussten sie wertvolle Wahlkampfmittel in diesem teuren Werbemarkt einsetzen. Es ist
entscheidend, finanzielle Ressourcen flr die wirklich heid umkampften Regionen zu sparen.

Entgegen der Legende war die US-Wahl nicht nur in Florida knapp, auch der Demokrat Al
Gore hatte hauchdiinne Siege zu verbuchen. Hier tobt die Schlacht der Werbemittel, um den
jeweiligen Bundesstaat in das eigene Lager zu ziehen. Denn hier werden die Wahlen
entschieden. Bush gewann 2000 im groRen Florida mit dem denkbar knappen Vorsprung
von 537 Stimmen. Die 27 Wahlmannerstimmen gehdrten ihnm. So wurde er Prasident.

Bei den US-Prasidentschaftswahlen flirchten Experten ein Desaster wegen des Wirrwarrs
aus Wahlmaschinen und unterschiedlichen Regelungen. Birgerrechtlicher wittern einen
»HighTech-Wahlbetrug®“. In Florida verschwanden Uber 50.000 Wahlunterlagen bislang
spurlos.

Kurz+ KNAPP:
sehr offener Wahlausgang, abhéngig von den wahlentscheidenden Staaten,
Manipulationsangst, Besonderheit der ,,Wahlméanner-Regelung“



